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FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO

Estados de Situacion Financiera Clasificado Intermedio

Activos corrientes totales
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 7.169.664 12.428.037 4.377.573
Otros activos no financieros, corrientes 8 230.305 628.183 358.324
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

corrientes 9 15.406.738 9.969.725 5.853.631
Inventarios 10 40.556.561 35.583.947 20.113.925
Activos por impuestos, corrientes 11 511.418 610.111 820.520

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar, no corrientes 12 85.271 60.488 59.895
Activos intangibles distintos de la plusvalia 13 39.900 5.850 7.182
Propiedades, planta y equipo 14 13.865.762 14.230.915 13.969.202
Activos por impuestos diferidos 15 (9.683) 61.402 65.914

Las notas adjuntas 1 -31 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO

Estados de Situacion Financiera Clasificado Intermedio, (Continuacion)

Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 16 10.829.067 2.064.354 2.913.282
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 17 9.701.634 21.481.397 6.490.071
Otras provisiones, corrientes 18 3.076.934 1.343.646 184.578
Pasivos por impuestos, corrientes 19 62.747 147.190 55.459
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 20 178.602 204.532 196.814
Otros pasivos no financieros, corrientes 21 25.649.061 21.343.866 11.399.367

Pasivos no corrientes
Otras Cuentas por pagar, no corrientes 22 150.157 126.481 126.481
Pasivo por impuestos diferidos 15 186.377 271.815 295.506

Intereses minoritario
Interes Minoritario (Balance) 670 (1.935) (3.368)

PATRIMONIO
Capital emitido 23 37.660.653 37.660.653 36.296.544
Ganancias (pérdidas) acumuladas 23 (9.699.232) (12.328.567)  (14.476.516)
Otras reservas 23 (1.364.109) (1.364.109) -
Resultado del ejercicio 23 1.423.375 2.629.335 2.147.948

Las notas adjuntas 1 -31 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO

Estados de Resultados Consolidados Intermedios por Funcién

Ingresos de actividades ordinarias 23.350.203 28.851.177

Costo de ventas (19.318.027) (24.882.314)

Gastos de administracion 26 (4.097.699) (2.756.658)
Otros ingresos, por funciéon 27 3.536.574 3.971.604
Otros gastos, por funcion 28 (1.613.476) (1.853.012)
Ingresos financieros 29 112.711 54.812
Otras ganancias (pérdidas) 37.963 10.533
Costos financieros 30 (96.869) (50.843)
Diferencias de cambio (313.981) (590.302)
Resultados por unidades de reajuste (4.933) (27.439)
Interes Minoritario (591) (1.623)

Gasto por impuestos a las ganancias (168.500) (121.881)

Las notas adjuntas 1 -31 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Patrimonio al comienzo del periodo

| 37.660.653.021 - - - - - - - -] -1.364.108.785 -9.699.232.494 -1.935.062

Incremento (disminucién) del patrimonio por cambios en poliq

Incremento (disminucién) del patrimonio por correcciones de
Patrimonio inicial Reexpresado

Cambios en el patrimonio [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]

Ganancia (pérdida)

1.423.375.45

Otro resultado integral
Resultado integral

Emision de patrimonio

Dividendos

Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los pro

Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambio

(t )

Incremento (disminucion) por otras distribuciones a los
( )
( )

Incremento (disminucién) por transacciones con acciones p

Incremento (disminucion) por cambios en las
Incremento (disminucion) en el patrimonio
Patrimonio

Las notas adjuntas 1 -31 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Patrimonio al comienzo del periodo |

36.296.544.236

Incremento (disminucién) del patrimonio por cambios en poliq

Incremento (disminucion) del patrimonio por correcciones de
Patrimonio inicial Reexpresado

Cambios en el patrimonio [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral
Resultado integral
Emision de patrimonio

909.405.857

(909.405.857)

Dividendos

Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los pro|

Incremento (disminucion) por otras distribuciones a los

Incremento (disminucion) por transacciones con acciones p

(

! (
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambio]

(

(

Incremento (disminucion) por cambios en las
participaciones en la propiedad de subsidiarias que no dan
Incremento (disminucion) en el patrimonio

Patrimonio

-12.328.567.191 -3.368.413

2.604.054.577

Las notas adjuntas 1 -31 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios




FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios

Las notas adjuntas 1 -31 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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01/01/2012
30/09/2012

01/01/2011
30/09/2011

1.423.375.456 | 2.604.054.577

168.399.987

155.546.647

-4.972.613.367

-5.525.380.431

-5.437.012.724

-7.621.852.454

1.990.080.216

-10.569.531

-7.474.566.885

11.289.597.173

-256.867

689.611.179

691.090.719

1.707.356.636

2.208.700.301

-2.536.634

-31.792.585

12.273.632

14.249.778

81.460.418

-504.697.660




FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios

-397.878.479 -460.255.868

186.332

-21.054.782

-340.162.323 -508.614.642

-2.453.456

Las notas adjuntas 1 -31 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios

8.764.713.088 | 2.918.814.167

772.610

-2.526.873.013

Las notas adjuntas 1 -31 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Intermedios

12.428.037.186 | 4.377.573.327

Las notas adjuntas 1 -31 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO
Nota a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

Nota 1Informacioén de la Entidad

Nota 2

Las Fabricas y Maestranzas del Ejército (FAMAE) es una empresa con doscientos un afo aportando
a la industria de defensa e innovando en tecnologia. Agregar valor local a la Defensa ha sido la
misiéon que ha cumplido desde 1811, a través de la fabricacién de diversos productos de armamento
menor, municiones, pirotecnia, cohetes y misiles, entre otros.

La Ley Organica DFL N°223 de 1953 constituye a FAMAE en una Corporacién de Derecho Publico
que goza de personalidad juridica, administracién auténoma vy patrimonio propio. Segun lo
dispuesto por la ley, se relaciona con el Supremo Gobierno por intermedio del Ministerio de
Defensa Nacional y es fiscalizada por un Consejo Superior.

Hoy, FAMAE ha desplegado una serie de servicios y soluciones para la Defensa que permiten
constituirse como el principal proveedor en el desarrollo de productos bélicos y de servicio de
mantenimiento de sistemas de armas, satisfaciendo a cabalidad las necesidades de nuestros clientes,
con especial orientaciéon a las del Ejército y demas instituciones de la defensa, por entender que
éste es el esfuerzo que mayor impacto tiene en la operacionalidad y disponibilidad de la
Fuerza.

Es asi como FAMAE posee Centros de Mantenimiento Industriales, con un equipo
especializado y la tecnologia suficiente para planificar los servicios, considerando el ciclo de vida del
material y suficientemente apoyado en un estadisticamente que permita el mejor nivel de certeza.

FAMAE esta abocado a la investigaciéon y la innovacion de desarrollo de productos para
agregarles mayor valor local, ademas de garantizarles una calidad de nivel internacional con la
Certificacion 1ISO 9001-2008. De este modo, FAMAE tiene plena capacidad para ofrecer soluciones
en diferentes ambitos al mundo de la Defensa.

Bases de Preparacion

2.1. Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Estos son los primeros estados financieros
consolidados la Sociedad preparado de acuerdo con las NIIF y se aplicé NIIF 1 Aplicaciéon por primera
vez. La fecha de transicion a las NIIF es el 1 de enero de 2011.

Una explicacion con respecto a los impactos de la transicién a las NIIF esta presentada en la nota 5.
2.2. Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico.

2.3. Moneda de presentaciéon y moneda funcional

Estos estados financieros consolidados son presentados en pesos chilenos, que es la moneda

funcional de la Sociedad. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada
a la unidad mas cercana (M$).
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Nota 2

Nota 3

FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO
Nota a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

Bases de Preparacion (Continuacion)
2.4. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere que
la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Politicas Contables Significativas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios o periodos que se presentan en estos estados financieros.

3.1. Bases de consolidacion

(a) Inversiones en entidades asociadas y entidades controladas conjuntamente (método de
participacion).

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Sociedad tiene influencia
significativa, pero no control, sobre las politicas financieras y operacionales. Se asume que
existe una influencia significativa cuando la Sociedad posee entre el 20% y el 50% del
derecho a voto de otra entidad. Los negocios conjuntos son aquellas entidades en que la
Sociedad tiene un control conjunto sobre sus actividades, establecido por acuerdos
contractuales y que requiere el consentimiento unanime para tomar decisiones financieras y
operacionales estratégicas.

Las inversiones en entidades asociadas y los negocios conjuntos se reconocen segun el
método de participacion y se reconocen inicialmente al costo. La inversién de la Sociedad
incluye la plusvalia identificada en la adquisicién, neta de cualquier pérdida por deterioro
acumulada. Los estados financieros consolidados incluyen la participacion la Sociedad en los
ingresos y gastos y en los movimientos patrimoniales de las inversiones reconocidas segun
el método de participacion, después de realizar ajustes para alinear las politicas contables
con las la Sociedad, desde la fecha en que comienza la influencia significativa y el control
conjunto hasta que estos terminan. Cuando la porcion de pérdidas de la Sociedad excede su
participacion en una inversion reconocida segun el método de participacion, el valor en libros
de esa participacion, incluida cualquier inversién a largo plazo, es reducido a cero y se
descontinda el reconocimiento de mas pérdidas excepto en el caso que la Sociedad tenga
la obligacion o haya realizado pagos a nombre de la sociedad en la cual participa.

13



FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO
Nota a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

Nota 3 Politicas Contables Significativas (Continuacion)

(b) Adquisiciones de participaciéon no controladora

3.2,

(a)

3.3.

(a)

Las adquisiciones de participacion no controladora se contabilizan como transacciones con
tenedores de instrumentos de patrimonio en su capacidad como tales y, en consecuencia, no
se reconoce plusvalia producto de estas transacciones.

Moneda extranjera
Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de
las entidades en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras a la fecha de balance son reconvertidos a la
moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre el costo
amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos
efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa
de cambio al final del periodo. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas
extranjeras que son valorizados al valor razonable, son reconvertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las
diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversién son reconocidas en
resultados, excepto en el caso de diferencias que surjan en la reconversion de
instrumentos de capital disponibles para la venta de un pasivo financiero designado como
cobertura de la inversion neta en una operacion en el extranjero, o coberturas de flujo de
efectivo calificadas, son reconocidas directamente en otro resultado integral. Las partidas no
monetarias que son valorizadas al costo histérico en una moneda extranjera se convierten a la
tasa de cambio a la fecha de la transaccion.

Instrumentos financieros
Activos financieros no derivados

Inicialmente la Sociedad reconoce los préstamos, las partidas por cobrar y los depésitos en la
fecha en que se originan. Todos los otros activos financieros (incluidos los activos
designados al valor razonable con cambios en resultados), se reconoce inicialmente a la
fecha de la transaccion en la que la Sociedad se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

La Sociedad da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una ftransaccion en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Sociedad se reconoce como un activo o pasivo separado.

14



FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO
Nota a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

Nota 3 Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Sociedad cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Sociedad tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y partidas por
cobrar.

(i) Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

(b) Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Sociedad reconoce los instrumentos de deuda emitidos y los pasivos
subordinados en la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos los
pasivos designados al valor razonable con cambios en resultados), son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Sociedad se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Sociedad cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Sociedad tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos,
sobregiros bancarios y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

de transacciéon directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO
Nota a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

Nota 3 Politicas Contables Significativas (Continuacion)

(c)

3.4.

(a)

(b)

Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones comunes y a opciones de acciones son
reconocidas como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Propiedades, planta y equipo
Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la
mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo sea apto para trabajar para su uso previsto, y los costos de desmantelar y
remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos por
préstamos capitalizados. Los costos también pueden incluir transferencias desde otro
resultado integral de cualquier ganancia o pérdida sobre las coberturas de flujo de efectivo
calificado de adquisiciones de propiedad, planta y equipo. El programa de computacion
adquirido, el cual esta integrado a la funcionalidad del equipo relacionado, es capitalizado como
parte de ese equipo.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles distintas, son
registradas como partidas separados (componentes importantes) de propiedad, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando la utilidad obtenida de la venta con los valores en libros de la
propiedad, planta y equipo y se reconocen netas dentro de otros ingresos en resultados.
Cuando se venden activos reevaluados, los montos incluidos en la reserva de excedentes de
reevaluacion son transferidos a las ganancias acumuladas.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en
su valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro
de la parte fluyan a la Sociedad y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en
libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de la
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.
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FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO
Nota a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

Nota 3 Politicas Contables Significativas (Continuacién)

3.4.

(c)

3.5

Propiedades, planta y equipo (Continuacion)
Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacién lineal sobre
las vidas utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los activos arrendados son
depreciados en el periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles, a menos que
sea razonablemente seguro que la Sociedad obtendra la propiedad al final del periodo de
arrendamiento. El terreno no se deprecia.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

 Edificios 50 afios
* Vehiculos 7 afios
* Muebles y 7 afios
» Equipo computacional 6 anos
* Maquinas 15 afios

Los meétodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se basa en el método de precio medio ponderado (PMP), e incluye los
desembolsos en la adquisicion de inventarios, costos de produccidon o conversion y otros
costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales. En el caso de los
inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una parte de los
costos generales de produccién en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacién y los gastos de ventas estimados.
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Nota 3

FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO
Nota a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

Politicas Contables Significativas (Continuacion)

3.6.

3.7.

(a)

(b)

(c)

Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses conceptualmente diferentes a
los antes sefialados se registran como gastos en el estado de resultados en el momento en
que se incurren en ellos.

Activos intangibles
Otros activos intangibles

Otros activos intangibles que son adquiridos por la Sociedad y tienen una vida util, son
valorizados al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados so6lo cuando aumentan los beneficios
econoémicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar
internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Amortizacion

La amortizacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La amortizacién es reconocida en resultados con base en el método de amortizacion lineal
durante la vida util estimada de los activos intangibles, exceptuando la plusvalia, desde la
fecha en que se encuentren disponibles para su uso, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo. La vida util estimada para los periodos en curso y los
comparativos son los siguientes:

. Software 5 afos

Los métodos de amortizacion, vidas dutiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio financiero y se ajustan si es necesario.
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3.8.

3.9.

(a)

Bienes arrendados

Los arrendamientos en términos en los cuales la Sociedad asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. A partir
del reconocimiento inicial, el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable
y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento
inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable a éste.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y, los activos arrendados no son
reconocidos en el estado de situacion financiera de la Sociedad.

Deterioro
Activos financieros (incluyendo cuentas por cobrar)

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida
haya tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) estan deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por parte de un deudor,
reestructuracion de un monto adeudado a la Sociedad en términos que la Sociedad no
consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarara en
banca rota, desaparicion de un mercado activo para un instrumento. Ademas, para una
inversién en un instrumento de patrimonio, una disminucién significativa o prolongada las
partidas en su valor razonable por debajo del costo, representa evidencia objetiva de
deterioro.

La Sociedad considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar tanto a nivel
especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente significativos son
evaluadas por deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativos que no se encuentran especificamente deteriorados son evaluados por
deterioro colectivo que ha sido incurrido pero no identificando. Las partidas por cobrar que no
son individualmente significativos son evaluadas por deterioro colectivo agrupando las partidas
por cobrar con caracteristicas de riesgo similares.
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3.9. Deterioro (Continuacion)

(a)

(b)

Activos financieros (incluyendo cuentas por cobrar) (Continuacion)

Al evaluar el deterioro colectivo la Sociedad usa las tendencias histéricas de
probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto
de la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de Ila administracion
relacionados con si las condiciones econdémicas y crediticias actuales hacen
probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por
las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provisiéon contra las cuentas por
cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continla reconociéndose a
través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en resultados.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros la Sociedad, excluyendo
propiedades de inversion e impuestos diferidos, se revisa en cada fecha de
balance para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. En el caso de las
plusvalias y de los activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas o que
aun no se encuentren disponibles para ser usados, los importes recuperables
se estiman en cada fecha de balance.
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3.9.

Deterioro (Continuacion)

(b) Activos no financieros
(Continuacion)

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion
del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados en la Sociedad mas pequefo de activos que generan entradas de
flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la unidad
generadora de efectivo”). Para efectos de la prueba de deterioro de la plusvalia, la
plusvalia adquirida durante la combinacion de negocios es distribuida a la
Sociedad de unidades generadoras de efectivo que se espera se vean beneficiadas
de las sinergias de la combinacion. Esta distribucion esta sujeta a una prueba
de valor de segmento de operacion y refleja el nivel mas bajo en el que se
monitorea la plusvalia para propésitos de informes internos.

Los activos corporativos la Sociedad no generan entradas flujo de efectivo
separadas. Si existe un indicio de que un activo corporativo pueda estar
deteriorado, el importe recuperable se determina para la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas
en relacion con las unidades generadoras de efectivo son distribuidas primero,
para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia distribuida a las unidades y
para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de
unidades) sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia no se reversa. En relaciéon con
otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son
evaluadas en cada fecha de balance en busqueda de cualquier indicio de que la
pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa
si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe
recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa solo en la medida que el valor en
libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna
pérdida por deterioro.
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3.10.

3.11.

(a)

3.12.

3.13.

(a)

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a
plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con
un vencimiento original de tres meses o menos y con un riesgo reducido de pérdida
significativa de valor.

Beneficios a los Empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en
base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si la Sociedad
posee una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto como
resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con fiabilidad.

Otras provisiones

Una provisidon se reconoce si: Es resultado de un suceso pasado, la Sociedad
posee una obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es
probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para
resolver la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el flujo de
efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos
especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como
costo financiero.

Ingresos
Ingresos por venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o
por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva, por lo general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
respecto de que los riesgos y ventajas significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al cliente, es probable que se reciban
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los beneficios econdmicos asociados con la transaccion, los costos incurridos y
las posibles devoluciones de bienes pueden ser medidos con fiabilidad y la
empresa no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los
bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos
puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion
del ingreso cuando se reconocen las ventas.

(b) Ingresos por servicios

El ingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en proporcion
al grado de realizacién de la transaccion a la fecha del balance. El grado de
realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo llevado a cabo.

(c) Ingresos por arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversidbn son
reconocidos en resultados a través del método lineal durante el periodo de
arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento otorgados son reconocidos
como parte integral de los ingresos por arrendamiento totales, durante el
periodo de arrendamiento. Los ingresos por arrendamiento por
propiedades subarrendadas se reconocen como otros ingresos.

3.14. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos
corrientes e impuestos diferidos. Los impuesto corrientes y los impuestos diferidos
son reconocidos en resultados en tanto que estén relacionados con una
combinacion de negocios, o partidas reconocidas directamente en el patrimonio o
en el otro resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por
la renta imponible del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
ser aprobadas ala fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar
en relacion con afos anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion
financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. Los impuestos
diferidos no son reconocidos para las siguientes diferencias temporarias: el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afecté ni a la ganancia o pérdida contable o
imponible, y las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias y en
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negocios conjuntos en la medida que probablemente no seran reversados en el
futuro. Ademas, los impuestos diferidos no son reconocidos para diferencias
temporarias tributables que surgen del reconocimiento inicial de una
plusvalia. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que
se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a
la fecha del balance. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados
si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que las ganancias imponibles futuras estén disponibles
contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son
revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

3.15. Pagos por arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en
resultados bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento. Los
incentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos como parte integral del
gasto total por arrendamiento durante el periodo de éste.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos
financieros son distribuidos entre los gastos financieros y la reducciéon de los
pasivos pendientes. Los gastos financieros son registrados en cada periodo
durante el periodo de arrendamiento para asi generar una tasa de interés periodica
sobre el saldo pendiente de los pasivos.

Los pagos por arrendamiento contingentes son contabilizados mediante la revision
de los pagos minimos por arrendamiento durante el periodo restante cuando se
confirma el ajuste del arrendamiento.

3.16. Ingresos financieros y costos financieros
Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en fondos

invertidos, ingresos por dividendos, ganancias por la venta de activos financieros
disponibles para la venta, cambios en el valor razonable de los activos
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Financieros al valor razonable con cambios en resultados y ganancias en
instrumentos de cobertura que son reconocidas en resultado. Los ingresos por
intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método
de interés efectivo. Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados
en la fecha en que se establece el derecho la Sociedad a recibir pagos, la que en
el caso de los instrumentos citados corresponde a la antigua fecha de pago
de dividendos.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en
préstamos o financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones,
dividendos en acciones preferenciales clasificadas como pasivos, cambios en el
valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros y
pérdidas en instrumentos de cobertura que son reconocidas en resultados. Los
costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la
construccién o la produccién de un activo que califica se reconocen en resultados
usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas
compensando los montos correspondientes.

3.17. Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes, o grupo para disposicion que comprende activos y
pasivos, que se espera sean recuperados principalmente a través de
ventas en lugar de serrecuperados mediante su uso continuo son clasificados
como disponibles para la venta. Inmediatamente antes de esta clasificacion, los
activos, o elementos de un grupo para disposicion, son revalorizados de acuerdo
con las politicas contables la Sociedad. A partir de ese momento, los activos, o
grupos para disposicion, son valorizados al menor entre el valor en libros y el
valor razonable, menos el costo de venta. Cualquier pérdida por deterioro en
un grupo para enajenacion es primero distribuida a la plusvalia, y luego a los
activos y pasivos restantes en base a prorrateo, excepto en el caso de que ninguna
pérdida haya sido distribuida a los inventarios, los activos financieros, los
activos diferidos, los activos de beneficios a los empleados, la propiedad de
inversiones y los activos biolégicos, que siguen siendo valorizados segun las
politicas contables la Sociedad. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial
de disponibles para la venta y con ganancias o pérdidas posteriores a la
revalorizacién, son reconocidas en el resultado. Las ganancias no son
reconocidas si superan cualquier pérdida por deterioro acumulativa.
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3.18. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un
pasivo en el estado de situacion financiera en el momento en que los dividendos
son aprobados por los accionistas de la Sociedad o cuando se configura la
obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones establecidas por la Junta
de Accionistas.

En cuanto a la politica de distribucion de dividendos la sociedad distribuira a lo
menos el 30% de la utilidad liquida de cada ejercicio, de acuerdo a lo sefialado en
el Articulo N°79 de la Ley N°18.046, o cualquier otro monto acordado por la Junta de
Accionistas.

3.19. Nuevos pronunciamientos contables

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién obligatoria para:

Mejoramientos a NIIF 2010 Mayoritariamente a periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero
de 2011

NIC 24 (revisada) - Informacion a Revelar Periodos anuales iniciados en o

sobre Partes Relacionadas después del 01 de enero de 2011

Enmienda a CINIIF 14: Pagos Anticipados de | Periodos anuales iniciados en o
la Obligacién de Mantener un Nivel Minimo de | después del 01 de enero de 2011
Financiacion

CINIIF 19 - Liquidacion de Pasivos Periodos anuales iniciados en o
Financieros con Instrumentos de Patrimonio | después del 01 de julio de 2010

(a) Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2011:
La aplicacion de estos pronunciamientos contables no ha tenido efectos significativos

para la Sociedad. El resto de los critierios contables aplicados en 2011 no han
variado respecto a los utilizados en 2010.
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Politicas Contables Significativas (Continuacion)

(b) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion obligatoria para:

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013

NIIF 10 - Estados Financieros
Consolidados

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013

NIIF 12 - Revelacién de Participacion en
Otras Entidades

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013

NIIF 13 - Medicion de Valor Razonable

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013

Enmienda a NIIF 7: Revelaciones -
Transferencias de Activos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de julio de 2011

La Sociedad esta evaluando el impacto que tendra las NIIF 9, 10, 11, 12 y 13 en la
fecha de su aplicacion efectiva. Se estima que el resto de los pronunciaminetos
pendientes de aplicacion no tendran un impacto significativo en los estados
financieros consolidados.

Determinacioén del Valor Razonable

Varias de las politicas y revelaciones contables la Sociedad requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros. Se han
determinado los valores razonables para propositos de valoracién y/o revelacion
sobre la base de los siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a) Propiedades de inversion

Es necesario que una Sociedad de peritos independientes que tenga una
capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y
categoria de las propiedades de inversion objeto de valoracion, lleve a cabo la
valoracion de la propiedad de inversion de la Sociedad cada seis meses. Los
valores razonables se basan en los valores de mercado, que corresponden al
monto estimado en el que las propiedades podrian intercambiarse a la fecha
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Determinacion del Valor Razonable (continuacion)

de valoracion entre un comprador y un vendedor dispuestos en una
transaccion en condiciones de independencia mutua posterior a un adecuado
mercadeo en la que ambas partes han actuado con conocimiento y
voluntariamente.

Cuando no existen precios vigentes en un mercado activo, la valoracion se
prepara teniendo en cuenta el monto total de los flujos de efectivo estimados que se
espera recibir del arriendo de la propiedad. Entonces, para llegar a la valoracion
de la propiedad, se aplica una tasa de rendimiento que refleje los riesgos
especificos inherentes a los flujos de efectivo netos anuales.

Las valorizaciones reflejan, cuando corresponde, el tipo de arrendatarios que
habitan la propiedad o los responsables por cumplir con los compromisos de
arriendo, o los que probablemente la habiten después de dejar alojamiento
disponible, la asignacién de las responsabilidades de mantenimiento y seguros
entre la Sociedad y el arrendatario; y la vida econdmica restante de la propiedad.
Cuando se encuentran pendientes de revision o renovacion de arrendamiento en las
que se anticipan aumentos de reversiones, se asume que todas las notificaciones
y, cuando corresponda, contra notificaciones hayan sido validamente enviadas
dentro de los plazos establecidos.

(b) Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha del balance.

Transicion a las NIIF

(a) Aplicacion de NIIF 1

Como se indica en la nota 2.1, estos son los primeros estados financieros
consolidados la Sociedad preparados bajo NIIF.

Las politicas contables establecidas en la nota 3 han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros para el periodo intermedio al 30 de
septiembre de 2012, de la informacion comparativa presentada en estos estados
financieros para el periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2011 y en la
preparacion de un estado de situacion financiera inicial bajo NIIF al 1 de enero de
2011 (la fecha de transicién de la Sociedad).
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En la preparaciéon de su estado de situacion financiera inicial bajo NIIF, la
Sociedad ha ajustado importes informados anteriormente en  estados
financieros preparados bajo PCGA. Una explicacion de cémo la transicion desde
PCGA a NIIF ha afectado la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos
de efectivo de la Sociedad se presenta en esta nota.

(b) Exenciones Aplicadas al 1 de enero de 2011

La Sociedad aplicd retrospectivamente todas las normas incluidas en NIIF, excepto
en los casos que se indican a continuacion, y que corresponden a las excepciones
contempladas en NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera™

(i) Propiedad, planta y equipos

La Sociedad utilizara el costo corregido monetariamente bajo PCGA anteriores como
costo atribuido de todas sus propiedades, plantas y equipos, con excepcion de algunos
terrenos, edificios y maquinarias, lo que la Sociedad utilizara el valor razonable a la
fecha de transicion segun la tasacion correspondiente.

(ii) Combinacion de negocio

La Sociedad eligié aplicar la exenciéon opcional de no aplicar NIIF 3 de forma
retrospectiva. En relacion a las adquisiciones anteriores al 1 de enero de 2011, la
plusvalia representa el monto reconocido bajo PCGA.

(iii) Inversiones en subsidiarias, joint ventures y asociadas en los EEFF
separados:

En sus EEFF separados la sociedad us6 el valor en libros registrado bajo PCGA
al 1 de enero de 2011 como el valor inicial de su inversion en subsidiarias.

(iv) Reverso de correcciéon monetaria:

NIIF sélo permite corregir monetariamente los saldos de los estados financieros en
paises con economias hiperinflacionarias. Actualmente la economia de Chile no
califica como tal y por lo tanto se ha eliminado el efecto del tratamiento de
correccion monetaria aplicado bajo PCGA.
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Nota 5 Transicion a las NIIF (Continuacién)

La siguiente es una descripcion detallada de las principales diferencias entre las dos
normativas aplicadas por la Sociedad y el impacto sobre el patrimonio al 01 de enero
de 2011, 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2011 y sobre la utilidad neta
desde 01 enero de 2011 al 30 de septiembre de 2011 y 01 de enero de 2011 al 31 de
diciembre de 2011.

(c) Conciliacién del patrimonio neto consolidado

La conciliacién del patrimonio neto bajo PCGA a NIIF al al 01 de enero de 2011, 30
de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2011, se presenta a continuacion:

Patrimonio neto consolidado bajo PCGA 27.073.514 29.691.000 29.780.365
Efecto de transicion a las NIIF (3.105.538) (3.118.968) (3.183.054)
Patrimonio neto consolidado bajo NIIF 23.967.976 26.572.032 26.597.312

Propiedades, planta y equipo (4.082.276) (3.640.121) (3.379.411)
Inversion metodo de participacion 1.055.616 854.367 947.022
Correcion monetaria (78.878) (512.120) (929.547)
Otros ajustes menores - 178.906 178.882
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Nota 5 Transicion a las NIIF (Continuacion)

(d) Conciliacion de los resultados consolidados

La conciliaciéon de los resultados consolidados bajo PCGA a NIIF desde 01 enero
de 2011 al 30 de septiembre de 2011 y 01 de enero de 2011 al 31 de diciembre de
2011 se presenta a continuacion:

Resultados bajo PCGA 1.650.984 1.913.575
Efecto de transicion a las NIIF 978.351 690.479
Resultados bajo NIIF 2.629.335 2.604.054

Propiedades, planta y equipo 702.866 521.033
Inversion metodo de participacion (108.595) (201.251)
Correcion monetaria 205.198 191.791
Otros ajustes menores 178.882 178.906
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Nota 6 Administracion de Riesgo Financiero

General

La Sociedad estd expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

-Riesgo de Crédito.

-Riesgo de Liquidez.
-Riesgo de Mercado.
-Riesgo Operacional.

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposiciéon la Sociedad a cada uno
de los riegos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos la Sociedad
para medir y administrar el riesgo, y la administracion del capital por parte la Sociedad. Los
estados financieros consolidados incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgo

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesgo de la Sociedad y por el desarrollos y el monitoreo de las politicas de administracion de
riesgo de la Sociedad.

Las politicas de administraciéon de riesgo de la Sociedad son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sociedad, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad. La
Sociedad, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y los

instrumentos de inversion de la Sociedad.

No aplica en la cartera por tener un riesgo 0,1%. Por el tipo cliente que maneja la
sociedad y considerando que los negocios son bajo contrato.
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Nota 6 Administracién de Riesgo Financiero (Continuacion)

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante
la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Sociedad para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible. Que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Sociedad.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés, que afecten los ingresos de la Sociedad
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de
la Sociedad, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y
de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los
riesgos operaciones surgen de todas las operaciones de la Sociedad.

El objetivo de la Sociedad es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Sociedad
con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que
restrinjan la iniciativa y la creatividad.

Administracion de Capital
La politica del directorio es mantener una base de capital sélida de manera de

conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el
desarrollo futuro del negocio.
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Nota 6 Administraciéon de Riesgo Financiero (Continuacion)
No hubo cambios en el enfoque de la Sociedad para la administraciéon de capital durante
el afo. Ni la Sociedad ni ninguna de sus subsidiarias esta sujeta a requerimientos

externos de capital.

Nota7 Efectivos y equivalentes al efectivo.

a) La composicion del rubro es la siguiente.

Efectivo en caja 2.105 21.313 443
Saldo bancos 1.704.248 1.363.215 2.114.221
Fondo Mutuo 1.070.987 367.233 100
Pactos 4.392.324 10.676.276 2.262.809

[Tot Efectivoy equivalenteatefeethvo  qagvees  rzazmest  4amisn]

b) El detalle por tipo de moneda es el siguiente:

Efectivos y equivalentes al efectivo 2.959 478 5.193.401 2.140.387

Efectivos y equiValenteS al efectivo 4.210.186 6.869.571 2.000.855
Efectivos y equivalentes al efectivo _ 365.065 236.331
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Nota 8 Otros activos no financieros, corrientes

La composicién de este rubro al cierre de cada periodo, es como se detalla a continuacién:

Gastos pagados por anticipado 13.740
Operaciones pendientes 42.028
Cuentas por cobrar al personal 1.290
Estudio de proyectos 147 691
Anticipo de proveedores 11.525
Erogacion mercaderia import (101)
Varios 14.132

349.148
741
120.166
157.732
(131)
527

69

513
344.477
5.866
6.873
526

Nota9 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes es el siguiente:

Deudores comerciales 15.325.104
Documentos por cobrar 49244
Otras cuentas por cobrar 32.390

w
(&)

9.327.358

6.011

636.356

5.467.538

131.541

254.552




FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO
Nota a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

Nota 10 Inventarios

El rubro inventarios al 30 de Septiembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero
de 2011 se compone de lo siguiente:

30/09/2012 31/12/2011 01/01/2011
MS$ MS$ M$
Existencias 38.665.270 33.700.474 17.928.343
Suministros para la Produccion 401.164 401.164 401.164
Obras en Curso 53.713 45.895 348.004
Productos terminados 1.436.414 1.436.414 1.436.414
Vi | I O GO 40.556.561 35.583.947 20.113.925

Durante los periodos cubiertos por los presentes estados financieros, conforme a los
analisis que la Companfia mensualmente realiza, los inventarios no se han visto afectados
por concepto de valor neto de realizacion.

No existen inventarios pignorados como garantia de cumplimiento de obligacién o deuda.

Nota 11 Activos por impuestos corrientes

La composicion de este rubro al cierre de cada ejercicio, es como se detalla a
continuacion:

30/09/2012 31/12/2011 01/01/2011

M$ M$ M$
Pagos provisionales mensuales (PPM) } } 7.692
Credito Fiscal 500.514 583374 805.568
Credito por capacitacion 10.904 26.737 7260
Total Activos por impuestos corrientes 511.418 610.111 820.520
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Nota 12 Otras cuentas por cobrar, no corrientes

El detalle de otras cuentas por cobrar no corrientes es el siguiente:

Documentos en Cobranza Judicial

Nota 13 Activos intangibles distintos a la plusvalia

El detalle de los intangibles al 30 de Septiembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y al 1
de enero de 2011 es el siguiente:

Sofware 2.717)
Otros intangibles

Sofware

Otros intangibles

Sofware

Otros intangibles

37



FABRICAS Y MAESTRANZAS DEL EJERCITO
Nota a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

Nota 14 Propiedades, plantas y equipos

La composicion del rubro al 30 de Septiembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y al 1 de
enero de 2011 es el siguiente:

Terrenos 2.309.967 - 2.309.967
Construcciones 6.642.211 (499.849) 6.142.362
Maquina y Equipos 4.903.175 (672.025) 4.231.150
Muebles y Utiles 432.447 (153.398) 279.048
Vehiculos 694.899 (211.266) 483.634
Otros Activos 581.506 (161.905) 419.601

Terrenos 2.309.967 - 2.309.967
Construcciones 6.334.267 (295.268) 6.039.000
Maquina y Equipos 4.728.210 (376.331) 4.351.879
Muebles y Utiles 646.554 (88.644) 557.910
Vehiculos 630.913 (142.956) 487.956
Otros Activos 577.103 (92.900) 484.203

Terrenos 2.309.967 - 2.309.967
Construcciones 6.292.038 - 6.292.038
Magquina y Equipos 3.954.986 - 3.954.986
Muebles y Utiles 319.695 - 319.695
Vehiculos 515.413 - 515.413
Otros Activos 577.103 - 577.103
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Nota 15 Activos y pasivos por impuestos diferidos

Al 30 de Septiembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 01 de enero de 2011, la
Sociedad presenta en este rubro el siguiente detalle:

Provision por beneficios a los empleados 3.059 - 4.643 - 1.794 -
Obras en Curso (14.698) 2.924 55.619 - 64.120 -
Activo fijo, financieros 1.786 - 1.061 - - -
Garantias post venta - 183.453 - 271815 - 295506
Otros 170 - 79 - - -

Nota 16 Otros Pasivos Financieros, corrientes

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones la Compaiia que devengan intereses, las que son valorizadas a costo
amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicion la Compafiia a tasas de
interés, monedas extranjeras y riesgo de liquidez.

Carta de Crédito 10.825.225 2.051.483 2.911.576

Intereses no Devengados 1.867 12.871 1.706
Otros

1.975 - -
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Nota 17 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes

El detalle de cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes es el siguiente:

Proveedores 9.501.848
Bienestar 20.442
Cuentas por pagar 74.246
Remuneraciones por pagar 105.098

20.678.039 6.147.484
(19.255) 5.885
33.718 590
788.895 336.112

Nota 18 Otras provisiones, corrientes

El detalle de provisiones corrientes es el siguiente:

Provisiones de Garantia 578.630
Provision avance de Contrato 2.341.649
Provision de Gasto 153.409
Otras provisiones 3046

562.534 -
391.504 -
153.408 104.838
236.200 79.740

Nota 19 Pasivos por impuestos, corrientes

El detalle de pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

Impuesto Adicional ~
Impuesto unico a los trabajadores 3.624
Debito Fiscal 2478
PPM B
Provision impuesto Renta 54.807
Impuesto de segunda Categoria 505
Varios 1333

- 200

3.277 4.257
35.529 13.552
105.202 35.843
1.156 741
2.026 866
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Nota 20 Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes

El detalle de provisién por beneficios a los empleados corrientes es el siguiente:

Provision Bono por Vacaciones 178.602 204.532 150.176

Indemnizacion por afios de servicio
- - 46.638

Nota 21 Otros pasivos no financieros corrientes

El detalle de los otros pasivos no financieros corrientes es el siguiente:

Ventas por liquidar 25.452.074 20.723.302 10.639.057
Anticipo a clientes 465 128.142 631.362
Devoluciones anticipo clientes _ 36 36
Instituciones de Salud y previsionales 62.575 56.147 50.880
Operaciones pendientes saldo acreedor 133.947 436.239 78.032

Nota 22 Otras cuentas por pagar no corrientes

El detalle de otras cuentas por pagar no corrientes es el siguiente:

Provision juiCiOS y demandas 150.157 126.481 126.481
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Nota 23 Cuadros patrimoniales

A continuacion se detallan el cuadro patrimonial:

Patrimonio al comienzo del periodo | 37.660.653.021

-1.364.108.785

Incremento (disminucion) del patrimonio por cambios en p0|fq

Incremento (disminucion) del patrimonio por correcciones de
Patrimonio inicial Reexpresado

Cambios en el patrimonio [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral
Resultado integral

Emision de patrimonio

Dividendos

Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los pro

Incremento (disminucion) por otras distribuciones a los

Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambio|

Incremento (disminucion) por transacciones con acciones p

Incremento (disminucion) por cambios en las
Incremento (disminucion) en el patrimonio
Patrimonio

-9.699.232.49 -1.935.062

1.423.375.45
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Nota 23 Cuadros patrimoniales (Continuacion)

Patrimonio al comienzo del periodo

-12.328.567.191

[ 36.296.544.236
Incremento (disminucion) del patrimonio por cambios en polit| |

Incremento (disminucion) del patrimonio por correcciones de
Patrimonio inicial Reexpresado

Cambios en el patrimonio [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]
Ganancia (pérdida) i .
Otro resultado integral 909.405.857 (909.405.857)
Resultado integral
Emision de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los pro

Incremento (disminucion) por otras distribuciones a los
propietarios

Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambig
Incremento (disminucion) por transacciones con acciones p!

Incremento (disminucion) por cambios en las
participaciones en la propiedad de subsidiarias que no dan
lugar a pérdida de control

Incremento (disminucion) en el patrimonio

Patrimonio

2.604.054.577
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Nota 24 Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos Ordinarios de FAMAE estan compuesto de la siguiente manera:

Ingresos Produccion Civiles 8.678.047 5.878.673
Ingresos produccion militares 7277213 9.356.785
Ingresos servicios civiles 49 883 120.871
Ingresos servicios militares 7.345.060 13.494.848

Nota 25 Costos de ventas

Los Costos de Venta de FAMAE estan compuesto de la siguiente manera:

Costos Produccion Civiles (6.610.340) (5.037.932)
Costos produccion militares (6.371.183) (8.755.915)
Costos servicios civiles (2.052) (11.160)
Costos servicios militares (6.334.452) (11.077.307)

Nota 26 Gastos de administracion

Los gastos de administracion al 31 de Septiembre de 2012 y 2011, respectivamente, se
detallan a continuacion:

Gastos de Administracion (3.615.195) (2.421.180)

Gastos de operacion (32.358) (33.473)
Gastos de comercializacion (450.146) (302.005)

Los gastos referidos al personal al 30 de Septiembre de 2012 y 30 de Septiembre de 2011
son los siguientes:
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Sueldos y salarios (1.148.873) (816.904)
Aportaciones a la seguridad social (141.503) (119.085)

Otros beneficios a los empleados a corto plazo (1.020.346) (433.167)
Otros gastos de personal (352.774) (183.578)

Nota 27 Otros Ingresos, por funcion

El detalle de otros Ingresos por funcion es el siguiente:

Aporte Fiscal 1.823.950 1.809.115
Descuentos de Proveedor 219 1.280
Ingresos Remuneracion personal Militar 1.528.489 1.591.132
Liquidacion OO.PP (974) 148.883
Venta activo fijo - 8.070
Otras Ventas - 285.060
Otros 184.890 128.064

Nota 28 Otros gastos, por funcion

El detalle de otros gastos por funcién es el siguiente:

Mermas y Castigos (775) (180)
Patente Comercial (6.747) (10.898)
Costo venta A.F. (131) (997)
Provision Comex (907) 97.223
Gasto Remuneracion Personal Militar (1.528.489) (1.591.132)
Deudores Incobrables (25.531) -
Desviacion Costo Estandar 7.933 (14.979)
Otros Costos - (189.198)
Otros Egresos (58.829) (142.851)
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Nota 29 Ingresos Financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

Ingresos por intereses por depositos bancarios 112.594

Otros 117

Nota 30 Costos Financieros

El detalle de los costos financieros es el siguiente:

Gastos Bancarios (1.850) (2.274)
Comisiones e Intereses boletas de garantia (10.385) (761)
Comisiones Carta de Credito (14.524) (7.352)
Gasto por intereses Carta de Credito (70.110) (40.456)
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Nota 31 Hechos Posteriores
Entre el 1 de enero de 2012 y la fecha de presentacion de los presentes estados

financieros, no han ocurridos hechos posteriores, que pudieran afectar
significativamente los resultados y patrimonio de la Sociedad.
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